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IPCA-15: Evolucao do IPCA-15, alimentacao e servicos
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Fonte:IBGE . Elaboragao: MB Associados.
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Expressiva reducao: endividamento das familias e nivel de
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: MB Associados.



Inadimpléncia pessoa fisica(%)*
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Fonte: Banco Central. Elabora¢do: MB Associados. (*) Com recursos livres/Atraso superior a 90 dias.
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Taxa de juros (Selic)

MBAgro

em % ao ano
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Fonte:Banco Central. Elaboragdo e proje¢dao: MB Associados.



Setor externo bastante solido em 2017
Conta corrente
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Fonte: Banco Central.

Elaboracdo: MB Associados.

Balanca comercial
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Taxa de cambio
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Fonte: Bloomberg. Elaboragdo: MB Associados.
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El Nino/La Nina Outlook — CPC/IRI Probabilistic

22 quinzena de agosto

Mid—Aug IRI/CPC Model-Based Probabilistic ENSO Forecast

EMS0O state based on NINO3. 4 S5T Anomaly
Meutral ENSO: -05°C to 0.5°C
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Early—Aug CPC/IRI Official Probabilistic ENSO Forecast

EMS0O state based on NINO3.4 S5T Anomaly
Meutral ENSO: -05°C to 0.5°C
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: NWS /NCEP/CPC Last update: Man Sep 4 2017
Initial conditions: Z5AUGZ017—3Sepz017 .

CFSv2 forecast Nine3 SST anemalies (K)

Previsao Nino 1+2 e Nino 3.4
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Nifio 1+2: Maior influéncia na América do Sul. Nifio 3.4: Maior influéncia na Asia e Australia. 10



EUA — precipitagao previsao 4

a [ a MB -
MCEP GFS Ensemble Forecast 1—7 Day Precipitation [mm)
frorm: 04S5ep2a1 7
045ep2017 -1052p2017 Accumulaticn

g §
BN - i
! - . “ 135
3 S 123 MCEF GFS Ensemble Ferecast B—14 Day Precipitation {mm}
= 118 from: 045sp2017
<o : L1+ 1605 115ep2017—=1752p 2017 Accumulaticn
: s 4 . ST T -
- - 5N - §- b & 7]
- ; . : -\‘ iy, . . 135
3N - : et v et []o2 ' i) 129
& ' 45 I % E e 105
4 35 N R R N e ' o o8
' 2= £ - g - 85
20M 4 ,
1 75
< [° an {65
Wl L |
35
_ 45
10y : : : : : S I
T40W 1300 120% T10% 100 g G B Foi GO 28
i =y 25
Bias correction based on lost 2 —doy forecast error 20M £ |
2 - SPs 15
e B
W
L I
o , , , , W el e
140N 1300 120 1104 100 HIH ) B Fok LliLL

Bigs correction bhased on lost 30—doay forecost errar

11



50N

45N

40N

J3N

JON

25N

EUA — umidade do solo
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Asia — precipitacdo acumulada e anomalia ‘5’
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Oata Source: CPC Unified (gauge—based & 0.5x0.5 deg resclution) Precipitatisn Analvsis
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Posicao Liquida dos Fundos Non-Commercials nas ultimas 10 semanas
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Posicao Liquida dos Fundos Non-Commercials nas ultimas 10 semanas ‘“’
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EUA safra 2017/18

Balan¢o interno EUA

2017/18

Prospective Wasde

Wasde Wasde

Soja (milhdes toneladas)
Estoque Inicial

Produgao

Importagao
Exportacgao
Consumo
Estoque Final

Estoque/Uso Soja

5
117
1
59
55
10

9%

2016/17

Outlook
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1
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12

10%

Planting
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11%
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12
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jul/17 ago/17
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Fonte: USDA. Elaboracao e projecao: MB Agro

Estoque Inicial
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Importagao
Exportacgao
Consumo

Racao

Etanol
Estoque Final
Estoque/Uso Milho

Milho (milhdes toneladas)
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16%

2016/17

2017/18
Outlook

59
357
1,3
48
313
138
137
56
16%

Prospective Wasde
Planting

59
354
1,3
48
313
138
137
50
14%

mai/17

60
360
1,3
47
316
138
140
58
16%

58
357
1,3
48
316
138
140
54
15%

Wasde Wasde
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Fonte: USDA. Projec¢ao:

MB Agro

16




Evolucao do valor do frete de graos (RS/t)
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Fonte: AEdata. Elaboragdao: MB Agro

ago-16 172,50 122,50 69,75 192,50 124,38 253,75 111,06
jul-17 200,00 162,06 83,75 225,00 165,44 277,92 127,50
ago-17 201,75 165,80 87,50 240,00 172,80 266,81 136,75
agofjul  Ap 1% dh 2% 4% dh 7% 4% W 4% dh 7%
ago/ago MN 17% M 35% M 25% M 25% M 39% M 5% M 23%
17 Fonte/Source: AE




"R R R AR

R

Soja

MBAgro



Balanco de oferta e demanda mundial: Soja

MB

Soja

milhoes t 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 Var
Estoque inicial 55 62 77 77 97 26%
Producao 282 320 313 352 347 -1%
EUA 91 107 107 117 119 2%
Brasil 87 97 97 114 107 -6%
Argentina 53 61 57 58 57 -1%
China 12 12 12 13 14 9%
Outros 39 42 41 50 50 1%
Consumo 276 302 314 329 343 4%
Estoque Final 62 77 77 97 98 1%

Rel. Estoque/Uso (%) 22% 26% 25% 29% 28%

Fonte: USDA. Elaboracdo: MB Agro ago/17
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Soja grdo: preco internacional e indicativo de mercado futuro (USSc/bushel) "‘

MBAgro
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Fonte: CME. Elabora¢ao: MB Agro
Prego futuro: 01/09/2017 20



Soja — fundos

MBAgro
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Fonte: Commitments of Traders, CBOT - Elaboracao: MB Agro
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Soja — share fundos

MBAgro

Share Non-Commercials ===Share Commercials e=Preco
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Exportacao de soja - USA

MBAgro

Exportacao EUA EUA: exportagdo para China
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Semana Semana
—2012 —2013 —2014 -2015 =——2016 ——2017 2012 ==2013 ==2014 2015 ==2016 ~—2017
Total - milhes de toneladas : China - milhdes de toneladas
Quant. var Ano Ocorrido Quant var
2013 36,7 1% 36,1  102% 2013 215 8%
2014 45,2 23% 44,6  101% 2014 278 0%
2015 50,8 12% 50,1  101% 2015 298 9%
2016 52,1 3% 52,9 99% 2016 29,7 0%
2017 58,8 13% 58,5 100% 2017 35,9 21%

Note: the axis "X" is the number of weeks of the commercial calendar (Sep-Aug) used by the U.S 23
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Precos de soja (RS/sc)
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MBAgro

Rondondpolis - MT
=== \lercado interno

Paridade exportagao
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Curva de exportacao de soja (ano comercial: jan-dez)

Soja (1000 t) Total (jan-dez) Acum. (jan-jun) HE-Se
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FONTE: SECEX. ELABORAGCAO: MB AGRO 27



Comercializacao de soja

Comercializagao 2016/17 (% producdo) 07/Jul
Estados 14/15 15/16 16/17 Média

RS 62 73 48 65

PR 70 /8 60 72

MT 85 89 77 88

MS 70 79 62 77

GO 85 88 /8 89

SP 70 75 70 77

MG 88 77 72 84

BA 80 96 73 87

SC 65 70 44 67
OouT 80 87 /8 86
BRASIL (x) 76 82 67 80

Fonte: Safras e Mercados. Elaboracao: MBAgro
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Brasil . Area (1000 ha) Produtividade (kg/ha) Producdo (mil t)
______ 2015/16 2016/17 Var  2015/16 2016/17 Var  2015/16 2016/17 Var _

Safra Norte 1576  1.799 14% 2.423  3.050 26% 3.819  5.487 44% MBAG

Soja RR 24 30 25% 3300  3.200 3% 79 96 21%
RO 253 296 17% 3.029  3.143 4% 765 930 22%
PA 429 509 19% 3.003  3.212 7% 1288  1.634 27%
TO 871 964  11% 1937 2932  51% 1687 2826  68%
Nordeste ~ 2.878 3.096 8% 1774 3115  76%  5.107  9.645  89%
MA 786 822 5% 1590  3.010 89% 1250  2.473 98%
PI 565 694 23% 1.143 2952  158% 646 2.048  217%
BA 1527 1580 3% 2103 3242  54% 3211 5123  60%
Centro-Oeste  14.925 15.194 2% 2931  3.301 13%  43.753 50.150 15%
MT 9.140  9.323 2% 2.848  3.273 15%  26.031 30514 17%
MS 2430  2.522 4% 2980  3.400 14% 7241 8576 18%
GO 3285  3.279 0% 3.120  3.300 6% 10.250 10.819 6%
boF 70 70 0% 3300 3450 5% 231 242 5% _
Sudeste 2327 2377 2% 3255 3458 6% 7575 8220 9%
MG 1.469  1.456 1% 3.220  3.466 8% 4731  5.047 7%
SP 858 921 7% 3316  3.445 4% 2.844  3.173 12%
Sul 11545 11460 1% 3.047 3538  16% _ 35.181 40.540  15% _
PR 5451  5.250 4% 3.090 3.721 20%  16.845 19534  16%
SC 639 640 0% 3341  3.580 7% 2135  2.293 7%
RS 5455 5570 2% 2970 _ 3360 13% _ 16.201 18714 = 16% _
Brasil 33.252  33.925 2% 2.870  3.362 17%  95.435 114.042 19%

Fonte: Conab. Elaboracao: MB Agro Aug-17 29



Soja: Balanco de suprimentos Conab

MB

Estoque _ . . Estoque Estoque/
Safra . Producao Importacao Consumo Exportacao ,
Inicial Final Uso
2012/13 448 81.499 283 38.694 42.792 744 0,9%
2013/14 744 86.121 579 40.200 45.692 1.552 1,8%
2014/15 1.552 96.228 324 42.850 54.324 929 1,0%
2015/16 929 95.435 400 43.700 51.588 1.476 1,5%
2016/17 1.476 114.042 300 47.281 63.000 5.537 5,0%
2016/17*  1.476 114.042 300 43.700 60.000 12.118 11,7%
2016/17*  1.476 114.042 300 43.700 63.000 9.118 8,5%

Fonte: Conab. Elaboracao: MB Agro ago/17
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Balanco de oferta e demanda mundial: Milho

MBA

Milho

milhGes t 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 Var
Estoque inicial 174 209 214 229 7%

Producao 1020 969 1071 1033 -3%
EUA 361 346 385 360 -7%
China 216 225 220 215 -2%
UE-27 76 59 61 60 -2%
Brasil 85 67 99 95 -4%
Argentina 30 29 41 40 -2%
Outros 252 245 266 264 -0,6%
Consumo 967 985 1030 1056 3%

Estoque Final 209 214 229 201 -12%

Estoque/Uso (%) 22% 22% 22% 19%
Fonte: USDA. Elaboracao: MB Agro ago/17
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Milho: precos internacionais e indicador do mercado futuro (USSc/bu)

MBAgro
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Precos futuros de: 01/09/2017 33



Milho - Fundos
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Share posicao fundos - Milho

MBAgro

=== Share Non-Commercials ===Share Commercials =—=Prec¢o
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36



Exportacao milho EUA

Exportacdo  Variagdo Exporta¢do Ocorrido MBAgro
Ano acumulada Anual Anual %
2.013 17.980 18.545 97%
2.014 17.980 0% 48.790 37%
2.015 45.317 152% 47.421 96%
2.016 46.391 2% 48.288 96%
2.017 54781 18% 56.518  97% EUA: exportacio de Milho
Fonte: USDA.
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Preco de milho no mercado interno - mensal
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MB

58,0

Milho — Preco diario (RS/sc)
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Leildes Conab - Pep e Pepro

20

RS/sc

15
3,25

10

5 11,68

Preco Sorriso Prémio Médio Valor Final

Ofertado (1000t) Negociado (1000 t) % Operacdo (RS mil) Prémio médio (RS/sc)

Pep 3.590 1.651 46% 87.133 3,17
Pepro 9.130 6.621 73% 361.302 3,28
Total 12.720 8.272 65% 448.435 3,25

Fonte:Conab. Elaboracao: MB Agro
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Exportacao mensal de milho (ano comercial Fev-Jan)

Milho (1000 t) Total (fev-jan) Acum. (fev-jul) e
2015 30.152 5.674
2016 18.847 11.414
2017(P) 32.894 9.337
Variagao 75% -18%
% 7.000
T ©.2014 m2015 W2016 2017(P)
= 6.000
c
8
o 5.000
o
o
~  4.000
3.000
2.000
1.000 II |
0 _ A

Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan

Fonte: Secex. Elaboracao: MB Agro
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Exportacao de Milho e Soja

MBA

EXPO RTACAO Projecao Soja Milho
Soja = Milho Anocivil 63.224  30.055
_ _ Anosafra 63.224 32.894
_ 12 Realizado Previsto
(V)]
0O 10 — 53 Realizado Soja Milho
I Z . .
= 0,2 0,6 23 Ano civil  56.897 10.788
Ano safra 56.897 9.337
6 5,3
33 6,0
A ’ 4,6 Arealizar  Soja Milho
0,5 4,3 Ano civil 6.328 19.267
2 %S Anosafra 6.328  23.557
09 35 90 104 110 9,2 70 60128 19 1,1 05 0,0
0
T o e T Periodo Soja Milho
~ - ~ ~ ~ ~ ~ ~ > > ~ ~ ~ L.
o o s o T S 3 & o 5 3 > = Ano civil Jan aDez Jan aDez
< T c @© € = © « © c © -
Ano safra Jan aDez Fevalan
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Milho:

Milho 1° safra Area(Em mil ha) Produtividade (kg/ha) Producgdo (Em mil t)
12 safra _ _ Regido/UF _ 2015/16 2016/17 _ Var _ 2015/16 2016/17 Var _ 2015/16 2016/17 Var_ v
2016/17 __ NORTE_ 327 313 4% 3142 3188 1% _ 1027 997 _ -3% _

RO 39 40 4% 2.658 2.662 0% 103 107 4%
PA 170 178 5% 3.334 3.131 -6% 565 556 -2%
T0 72 46 -36% 3.436 4.767 39% 247 219 -12%
_ _NORDESTE 1798 1810 1% 1587 2479 56% _ 2854 4486 57% _
MA 268 293 9% 2.687 4.240 58% 721 1.242 72%
Pl 471 418 -11% 1.490 2983 100% 702 1.248 78%
___ BA_ 371 _ 38 _ 3% _ 3312 3860 17%_ 1230 _1474_ 20%_
CENTRO-OESTE 320 350 9% 7.636  8.060 6% 2446  2.821 15%
MT 31 33 7% 6.412 7.677 20% 199 256 29%
MS 16 28 75% 9.000 9.339 4% 144 262 82%
GO 246 260 6% 7.800 8.000 3% 1.922 2.080 8%
o _DF 27 29 _ 7% __6739_ 7801 _16% _ 181 223 _ 24% _
SUDESTE 1.237 1.301 5% 6.079 6.311 4% 7.520 8.213 9%
MG 837 909 9% 6.100 6.374 1% 5.108  5.797 13%
o SP 38 376 2% 6164 6311 2% 2367 2372 0% _
___SUL 1607 1713 7% _ _7.403_ 8168 _10% 11898 13992 _18% _
PR 414 508 23% 7.953 9.243 16% 3.293 4.693 42%
SC 370 400 8% 7.330 8.152 11% 2.712  3.263 20%
RS 83 805 2% 7160 7499 5% 5893 6036 2% _
BRASIL 5.289 5.486 4% 4.867 5.561 14%  25.746 30.508 18% a4

Fonte: Conab ago/17



Milho 22 safra

REGIAO/UF Area(Em mil ha) Produtividade (kg/ha) Produgdo (Em mil t) MB
| 2'safra 201516 2016/17 Var_ 2015/16 2016/17 Var 2015/16 2016/17 Var _
NORTE 246 401 63% 3.816 4.252 11% 940 1.706 82%
RO 120 157  31% 4613 438 -5% 551 688  25%
10 0 _ 155 6% 3063 4402  ad% 293 684  133%
NORDESTE 627 804 28% 927 2.636 184% 581 2.119 264%
MA 86 199 132% 1.783 3.572 100% 153 711 364%
Pl 22 49 129% 1.758 2.780 58% 38 137 262%
AL 28 37 31% 675 675 0% 19 25 31%
SE 177 180 1% 795 3.951 397% 141 709 404%
eA 247 265 7% 881 1844 109% 218 489 124%
CENTRO-OESTE 6.747 7.504 11% 3.824  5.983 56%  25.799 44.893 74%
MT 3.769  4.455 18% 3.999 6.160 54% 15.072 27.443 82%
MS 1.665 1.750 5% 3.679 5.380 46% 6.126  9.415 54%
GO 1.275 1.261 -1% 3.537 6.120 73% 4509 7.716 71%
DF 38 38 0% 2401 8349 248% 92 321 248%
U SUDESTE 814 8% 6% 2793 5122 8% 2275 4402 M
MG 371 367 -1% 2.191 4.861 122% 813 1.785 120%
s 43 49 11% 3297 5317 61% 1462 2617 7%
SUL 2.198 2.416 10% 5.091 5.614 10% 11.192 13.563 21%
PR 2198 2416 _10% _ 5091 5614 10% 11192 13.563 21%
BRASIL 10.633 11.984 13% 3.836 5.564 45% 40.785 66.683 63%

____________________ T T . T LD T, . 45
Fonte: Conab ago/17



Brasil: balanco interno (1000 t)

Estoque . . . Estoque Estoque/
Safra .. Producao Importagao Consumo  Exportacao _
Inicial Final Uso
2012 4.460 72.980 774 51.903 22.314 3.996 5%
2013 3.996 81.506 911 53.288 26.174 6.952 9%
2014 6.952 80.052 791 54.542 20.925 12.328 16%
2015 12.328 84.672 316 56.742 30.172 10.401 12%
2016 10.401 66.531 3.338 53.388 18.883 7.999 11%
2017 7.999 97.191 500 56.100 28.000 21.590 26%
Fonte: Conab. Elaboracao: MB Agro ago/17
Estimativa Estoque . N N Estoque Estoque/
. Producao Importagcao Consumo  Exportacao _
MB Agro Inicial Final Uso
2016 10.401 66.531 3.338 53.388 18.883 7.999 11%
2017 (A) 7.999 99.491 500 55.100 30.894 21.996 26%
2017 (B) 7.999 99.491 500 55.100 32.894 19.996 23%

Fonte: Conab/ MB Agro
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Balanco de oferta e demanda mundial: Algodao

(milhoes de t) 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 Var
Estoque inicial 20,1 22,5 24,3 21,2 19,6 -7%
Producao 26,2 26,0 21,1 23,2 25,5 10%
China 7,1 6,5 4,8 5,0 5,0 0%
EUA 2,8 3,6 2,8 3,7 4,5 20%
India 6,7 6,4 5,7 5,9 6,3 7%
Paquistao 2,1 2,3 1,5 1,7 2,0 19%
Brasil 1,7 1,5 1,3 1,5 1,5 3%
Outros 5,7 5,6 4,9 5,5 6,3 15%
Consumo 23,8 24,3 24,2 24,7 25,5 3%
Estoque Final 22,5 24,3 21,2 19,6 19,6 0%
Rel. Estoque/Uso (%) 94% 100% 87% 79% 77%

Fonte: USDA. Elaboracao: MB Agro.

ago/17
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Balanco de oferta e demanda mundial de algodao: excluido

China

(milhoGes de t) 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 Var
Estoque inicial 91 8,8 9,8 8,5 91 7%
Producao 19,1 19,4 16,3 18,2 20,6 13%
China 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -
EUA 2,8 3,6 2,8 3,7 4,5 20%
India 6,7 6,4 5,7 5,9 6,3 7%
Paquistao 2,1 2,3 1,5 1,7 2,0 19%
Brasil 1,7 1,5 1,3 1,5 1,5 3%
Outros 5,7 5,6 4,9 5,5 6,3 15%
Consumo 16,3 16,9 16,6 16,5 17,1 4%
Estoque Final 8,8 9,8 8,5 91 11,0 22%
Rel. Estoque/Uso (%) 54% 58% 51% 55% 64%

Fonte: USDA. Elaboragcao: MB Agro.

MB
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Algod3o: Precos internacionais e mercado futuro (USSc/Ib)
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Posicao fundos
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Share posicao fundos - Algodao

==share non-commercials ==share commercials —Pre¢o

I

50,0
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Preco Algodao x Petréleo x Fibras Sintéticas

MBAgro
WTI (USS/barril) ===Algoddo (USSc/Ib-p) ===Poliester EUA (USSc/lb-p)
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Fonte: ICE, Nymex, Bloomberg. Elaboracdao: MB Agro
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Running Bales

16
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EUA: exportacao algodao

Exportacao EUA Algodao
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Running Bales

MBAgro

Exportacao Variacao

Ano acumulada Anual

2.015 546
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Fonte: USDA
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Brasil: Safra Algodao

Area (1000 ha) Produtividade (kg/ha) Produgdo (1000 t)

2015/162016/17 Var 2015/162016/17 Var 2015/162016/17 Var

NORTE 8 7 6% 1115 1384 24% 9 10 16%
TO 8 5  -38% 1115 1271 14% 9 6  -30%
NORDESTE 262 231  -12% 1.081 1658 53% 284 383  35%
MA 21 23 8% 1579 1564 -1% 33 35 7%

PI 6 6 2% 491 1411 187% 3 8  193%
BA 235 202 -14% 1.051 1680 60% 247 339  37%
CENTRO-OESTE 660 683 3% 1460 1617 11% 964 1104 14%
MT 601 628 4% 1466 1614 10% 81 1013 15%
MS 30 29  -4% 1615 1699 5% 48 49 1%
Go_ 30 26 -12% 1182 1599 35% 35 42 19%
SUDESTE 24 18  -23% 1357 1467 8% 32 27 = -16%
MG 20 16 -20% 1367 1494 9% 27 23 -13%
L 4 _3__-33% 1310 1321 1% 6 _ 4 _ -33%
oL . N
PR !l _ -8 - -1 -
BRASIL 955 939 2% 1350 1622 20% 1.289 1523 18%

Fonte: Conab. Elaborag¢ao: MB Agro Aug-17 56



Algodao: balanco de suprimentos ME

ESTOQUE ~ ~ ~  ESTOQUE
PRODUCAO IMPORTACAO OFERTA CONSUMO EXPORTACAO
INICIAL FINAL
2008/09 675 1.214 15 1.903 1.004 505 394
2009/10 394 1.194 39 1.628 1.039 513 76
2010/11 76 1.960 144 2.180 900 758 522
2011/12 522 1.893 4 2.419 895 1.053 471
2012/13 471 1.310 17 1.798 920 573 305
2013/14 305 1.734 32 2.071 3884 749 439
2014/15 439 1.563 2 2.003 820 834 349
2015/16 349 1.289 27 1.665 660 804 201
2016/17 201 1.523 25 1.750 720 850 180

Fonte: Conab - Elaboracao: MB Agro ago/17
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Preco de algodao (RS/Ib)
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MBAgro
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Paridade algodao

MBAgro

Paridade (RSc/Ib)
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Fonte: AEdata, ICE. Elaboracao: MB Agro
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Balanco de oferta e demanda mundial: Trigo

(milhoes de t) 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 Var
Estoque inicial 178 195 218 243 259 6%
Producao- Mundo 715 728 737 755 743 -2%

EUA 58 55 56 63 47 -25%
U.E 145 157 160 146 150 3%

China 122 126 130 129 130 1%

India 94 96 87 87 96 10%
Russia 52 59 61 73 78 7%

Canada 38 29 28 32 27 -16%
Australia 25 24 24 35 24 -33%
Argentina 11 14 11 18 18 0%

Brasil 5 6 6 7 5 -23%
Outros 166 162 174 167 170 1,8%
Consumo 691 700 709 736 736 0,1%
Estoque Final 195 218 243 259 265 2,4%
Estoque/Uso (%) 28% 31% 34% 35% 36%

Fonte: USDA. Elaboracdao: MB Agro ago/17

MB



USSc/bu

Trigo: Precos internacionais e mercado futuro (USSc/Ib)
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Trigo: posicao fundos
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Trigo: share fundos

MBAgro

==Share Non-Commercials == Share Commercials =—Preco
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Milhoes de toneladas

Exportacao trigo EUA

Exportagao 1000 t Var
2.014 8.933
2.015 6.221 -30%
EUA - Exportacdo Trigo Total (jun-mai) 2.016 3.127 -18%
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Trigo — estoque (em milhdes de toneladas)

MBAgro
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MilhOes de toneladas

Fonte: USDA. Elaboracao: MB Agro
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Trigo: principais variacoes de safra

Trigo: safra2016/17 x2017/18

MBAgro
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EUA: producao

Mo e

. 2017/18 2017/18 Julhox Julhox
Milhdes de toneladas 2016/17 _
(junho) (julho) 2016/17 Junho
Producao total 62,8 49,6 47,9 -24% -4%
Trigo de inverno 45,5 34,1 34,8 -23% 2%
Trigo de primavera 17,4 15,5 13,1 -25% -16%

Fonte: USDA. Elaboracao: MBAgro
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Exportacao e importacao de trigo

Exportagdo Total Acumulado

2015
2016
2017

Importacdao Total Acumulado

1.779 1.441
713 713
865 577

1.000
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300
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2015 5.170 3.022
2016 6.866 3.370
2017 6.781 3.591
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Farinha de Trigo Especial

Trigo

LT /inf

LT/N3}
9T/19s

9T/Jqe
GT/nou
st/uni
ST /uel
y1/08eE
T /iew
€1/3no
€1/lew
ct/z9p
ct/inf

CT/n3)
11/19s

TT/4qe
otT/Aou
ot/unl
ot /uel

Fonte: Deral
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Brasil: safra Trigo

Area (mil ha)

Produtividade (kg/ha)

Producao (mil t)

REGIAO/UF 2015 2016 Var 2016 2017 Var 2016 2017 Var
NORDESTE 0 0 0% 0 0 0% 0 0 0%

CENTRO-OEST 33 32 -3% 3.657 3,511 -4% 120 112 -7%
MS 18 20 12%  2.326 2.400 3% 41 48 16%
GO 14 11 -23% 5.182 5.327 3% 74 59 -21%
SUDESTE 161 176 9% 2.852 3.000 5% 459 527 15%
MG 34 85 0% 2.599 2.723 5% 219 231 5%

SP 77 91 18%  3.129 3.259 4% 240 296 23%
SUL 1.921 1.618 -16% 3.190 2.798 -12% 6.129 4.527 -26%
PR 1.086 865 -20% 3.140 2.868 -9% 3.411 2480 -27%
SC 58 54 -7%  3.800 2957 -22% 221 159  -28%
RS 777 699 -10% 3.214 2.700 -16% 2.497 1.888 -24%
BRASIL 2.118 1.830 -14% 3.175 2839 -11% 6.727 5.196 -23%

Fonte: Conab. Elaboracao: MB Agro

ago/17
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Trigo: Balanco de suprimentos

MB

Estoque - . . . Estoque
... Producao Importagao Suprimento Consumo Exportagao :
inicial final
2009 896 5.884 5.676 12.456 9.398 351 2.707
2010 2.880 5.882 5.798 14.560 9.842 2.516 2.202
2011 2.202 5.789 6.012 14.002 10.145 1.901 1.956
2012 1.956 4.380 7.010 13.346 10.134 1.684 1.528
2013 1.528 5.528 6.642 13.698 11.382 47 2.269
2014 2.269 5.971 5.329 13.569 10.714 1.681 1.175
2015 1.175 5.535 5.518 12.227 10.367 1.051 809
2016 809 6.727 7.089 14.625 11.518 577 2.530
2017 2.530 5.196 7.000 14.726 11.475 700 2.552
Fonte: Conab. Elaboracao: MB Agro ago/17
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Produto (USS/sc CBOT) / Fertilizante (USS/t Fob Paranagua)
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Produto (USS/sc CBOT) / Fertilizante (USS/t Fob Paranagud)
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Milhdes de toneladas/Million tonnes
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1.686.439
432.995
2.282.390
1.832.146
1.601.679
174.037
1.641.161
3.684.761
1.022.749
224.375
84.301
845.678
266.949
89.390
130.410
223.059
305.564

16.528.083

Fonte: ANDA.
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